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	→内容简介

	2012/2013榨季的食糖总产量较预期产量有所下调，下降幅度在5%左右。造成食糖总产量不及预期的主要因素包括不利天气因素、病虫害影响以及部分产区开榨时间过早等。分地区看，广西预计总产量约达800万吨，较预期小幅减少，而云南总产量也由3月份预期的220万—230万吨下调至210万吨，减幅达4.5%—8.7%。虽然食糖总产量不及市场预期，但预计总产量仍将达1350万吨，同比增加17.39%，再加上近两年较大的食糖进口量，目前国内食糖供需宽松的格局依旧在延续，食糖总产量不及预期或给市场带来结构性机会。

近两年来食糖价格大幅下跌，而甘蔗收购价格及食糖生产的劳动力投入成本不降反增，或致本榨季食糖生产成本依旧高企。目前国内食糖生产的总成本或达5600元/吨以上，如果按照主产区销售均价5300—5500元/每吨计算，本年度食糖产销或现全行业亏损的现象。成本高企或致全行业亏损，将会打击制糖企业参与食糖生产的积极性，不利于未来食糖生产的顺利进行。供过于求及行业大面积亏损的现状，也可能预示着未来食糖行业将面临一次改革与整合。

国内与国际差异明显。相比巴西、澳大利亚等主要产糖国，国内糖市有如下短板：我国土地资源匮乏。国内糖料收种还是以人为主，在南方主产区每位砍工每天只能砍800斤左右甘蔗，而人工成本需要120元。而巴西已实施了全机械化，每吨甘蔗收割成本只需30元~40元，也就是说国外收割成本比国内节约了三至四成。国内甘蔗收购价广西产区约470元，而巴西、印度、泰国等国约在230元~250元之间，国内的刚性糖料成本比国外贵出将近一倍。

相比优势在于：出糖率高，国内平均出糖率可达11.5%。而国外约在10.5%以下，多出的一个百分点就可以为国内糖料多创造出300元/吨的收入，从出糖率角度对比我国糖料成本比国外有着300元的优势。国内品种优良，而且国家及地方政府扶持力度大。糖企社会化：糖厂已承担更多的社会责任。因食糖收储的库容及储存问题，第二批国家食糖收储措施迟迟未能实施，但中国糖协及国家宏观调控部门正在采取措施，着力解决食糖收储的库容及储存问题，所以未来两个月内国家启动第二批食糖收储或是大概率事件。具体方案或为：国家先行收储30万吨，广西地区收储20万吨，对糖价形成短期利多。一旦食糖收储预期兑现，糖价的走势或将回归其基本面供需宽松的格局。在大宗商品普遍走弱的背景下，后市糖价有再次调整的压力及需求。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家商务部、国家海关总署、国家经济信息中心、全国商业信息中心、中国家电协会、中国轻工业协会、中国行业研究网、国内外相关刊物杂志的基础信息以及食糖研究单位等公布和提供的大量资料，结合中研普华公司对食糖相关企业的实地调查，对我国食糖行业发展现状与前景、市场竞争格局与形势、赢利水平与企业发展、投资策略与风险预警、发展趋势与规划建议等进行深入研究，并重点分析了食糖行业的前景与风险。报告揭示了食糖市场潜在需求与潜在机会，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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